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Hechos economicos relevantes

Mercados Globales

. o Tabla de Prondsticos Macroecondmicos
* Los mercados operan en negativo ante la falta de consenso en las negociaciones del

techo de la deuda. En Asia las contracciones son de 0,42%, en Europa las mmmm
contracciones bordean el 0,3% y en EEUU los futuros caen 0,25%. Los titulos del PIB (a/a %) 11 75 15 25
tesoro en EEUU enfrentan alta presion y la referencia a 10 afios se ubica en 3,74%.

El precio del petréleo avanza 1,01% en 76.76 USD/b. IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,84 4,43

* A pocos dias de que se cumpla el momento estimado para que el gobierno Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
estadounidense se quede sin dinero para pagar sus deudas, no se ha llegado a un
acuerdo sobre el techo de la deuda. Luego de la reunion entre Joe Biden y el

USDCOP 4077 4850 4726 4823

presidente de la Camara Kevin McCarthy dijeron luego de su reunién del lunes en la Fuente: Scotiaeconomics Colombia
noche que estan cautamente optimistas sobre la posibilidad de un acuerdo respecto
al techo de la deuda y un compromiso de presupuesto.

* La actividad manufacturera en Europa siguié en retroceso y presenté el balance Eventos para Iajornada:

mas débil desde 2020. El indice PMI manufacturero se ubicé en 44,6 puntos, que es . Estados Unidos: S&P PMI Manufacturero (8:45
terreno de contraccidn y por debajo de las expectativas del mercado de 46,0 puntos.
El PMI de servicios por su parte se mantuvo fuerte en 55,9 puntos, superior al
esperado por el mercado de 55,5 puntos. *  Discursos Reserva Federal: Fed de Dallas, Lories
Logan.

am) / Ventas de vivienda nuevas (9am).

* El presidente de la Fed de Minneapolis, Neel Kashkari, afirmé que las tasas de
interés se deben mantener altas por mucho tiempo si la inflacién se mantiene alta.
Reiterd que incluso si la Reserva Federal hace pausa en su reunion de junio, es posible
que deba aumentar las tasas en reuniones posteriores dependiendo de la fortaleza

de los datos. ) ) )
Comportamiento activos Colombia
Colombia Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
* Fue sancionado el Plan Nacional de Desarrollo por el Presidente de la Republica. El Nivel 1D ™ YTD
viernes 19 de mayo, el presidente Gustavo Petro sanciond el Plan Nacional de COLCAP 1124 -1.1% -7.6% -12.6%
Desarrollo. Este documento es la hoja de ruta que seguira el Gobierno para plantear UsD/COP 4533 -0.1% -1.6% -6.5%
las politicas gubernamentales durante su mandato. Este debe ser aprobado por el CDS 5Y 286 -0.3% 1.7% 4.2%
Congreso de la Republica antes de ser sancionado por el Presidente. El plan tiene 373
articulos que fueron discutidos y modificados tanto por el Senado como la Camara de Comportamiento de las monedas
Representantes. El Presidente sefialé que varios articulos del PND propuestos fueron Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
eliminados.
_— ~ 1z . .z . Last price 1D ™ YTD
* Gerente del Banco de la Reptblica seialé que la inflacién alcanzé su punto de DXY Index 1035 0.3% 7% 0.0%
inflexion en abril. La inflacién de Colombia llegd a un punto de inflexion el mes EURUSD 10776 0.3% 22.4% 0.7%
pasado cuando se desacelerd después de casi dos aflos consecutivos de incremento GBPUSD 1.2383 -0.4% -0.8% 2.5%
constante, dijo el gerente del Banco de la Republica una entrevista. Agregd ademas USDJPY 138.40 -0.1% 3.1% 5.6%
que, la economia se dirige “a un punto mas compatible con el potencial después de UsDCOP 4533.0 -0.1% -1.6% -6.5%
dos afios de crecimiento extraordinariamente altos que generaron excesos de  USDMXN 17.9448 0.3% -0.2% -8.0%
demanda’. USDBRL 4.9678 -0.6% -1.3% -5.9%
USDCLP 796.01 -0.3% -2.1% -6.5%
* Presidente Petro sobre Comité de Regla Fiscal de Colombia: “Son empleados de USDPEN 3.6930 0.2% -1.5% -3.0%
Duque”. El presidente Gustavo Petro se refirid a las recientes recomendaciones que
ha entregado el Comité Auténomo de la Regla Fiscal en Colombia y criticé con fuerza Rojo representa debilidad frente al ddlar y verde fortaleza frente al délar

al organismo encargado de velar porque el pais cumpla el mandato de tener finanzas
sanas. En entrevista con Noticias RCN, el presidente Gustavo Petro cuestiond el actuar
del Comité Autonomo de la Regla Fiscal en el marco de la posicion que ha tomado
sobre el futuro y la viabilidad de las reformas pensional, laboral y de la salud. En ese
sentido, el lamado del presidente al Comité Auténomo de Regla Fiscal es a que sean
independientes y no se conviertan en “alfiles del gobierno Duque”.
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* En la jornada del viernes, se percibié un interés vendedor muy fuerte por parte de los agentes locales que compensé cualquier interés comprador por
parte de los agentes extranjeros. El rango se volvié muy pequeio con la mayoria de las operaciones realizadas entre 4525 y 4535 pesos, con un volumen
promedio de poco mas de mil millones de ddlares. Se percibié que la necesidad de tener pesos en los balances llegd a niveles criticos, el nodo a un mes se
cotizd a 44 pesos, eso significa una tasa implicita de COP de 16,6%.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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